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1. ACTUALIZACAO DAS PREVISOES ECONOMICAS

1. PRODUTO INTERNO BRUTO

PORTUGAL

UNIAO GERAL DE Apbés uma queda histérica em 2020 (-8,4%), a economia portuguesa
TRABALHADORES
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registou um crescimento forte em 2021 (5,5%) fazendo desta recuperacao CRESCIMENTO DO PIB m2022  m2023

a mais rapida das ultimas crises. 67 . 6,7 .
6,2 f ’

5,5

» Para 2022 e 2023, devido ao elevado grau de incerteza gerado pela
invasao da Ucrania por parte do exército russo, todas as perspectivas 2,6

de crescimento, que ja eram moderadas, foram revistas em baixa com 07 1,0 07

crescimentos (médios) entre 6,3% e 1,5%, para os anos de 2022 e ‘ ‘
2021 FMI OCDE CE BdP OE 2023 PE 2022-

2023 2026

2. TAXA DE INFLACAO

Ao contrario do que aconteceu em anos anteriores, em 2021 os precos dos
TAXA DE ®2022 m2023

bens registaram uma subida mais elevada do que os servicos, colocando INFLACAO 28 83 8,0

78 7,4

Portugal num dos paises da Uniao Europeia a registar uma taxa de inflagao 6

mais contida (1,3%). 47

» Para 2022, prevé-se, o valor mais elevado desde 1993, com uma subida .
abrupta da inflacdo devido a subida dos precos das matérias-primas i i
energéticas e dos bens alimentares, para um nivel médio de 7,9%, e um 2021 M1 OCDE CE BdP OE 2023 PE 2022-2026
abrandamento no préximo ano em torno de 4,8%, ainda que com um nivel

incerteza bastante elevado.

Ne11 Fontes: FMI: World Economic Outlook, 11/10/2022; OCDE: Economic Outlook, 22/11/2022; CE: European Economic Forecast Autumn, 11/11/2022; BdPgBoIetim
NOVEMBRO 2022 Economico,06/10/2022; Conselho de Financas Publicas CFP:Programa de Estabilidade (PE), 25/03/2022



ACTUALIZACAO DAS PREVISOES ECONOMICAS (cont.)

3. POPULACAO EMPREGADA 4. TAXA DE DESEMPREGO
UNIAO GERAL DE O mercado de trabalho apresenta um desempenho notavel, As previsdes da taxa de desemprego parecem manter-se
TRABALHADORES
mas com alguns sinais de moderacao em 2022 e estaveis nos proximos anos, apontando para uma
abrandamento acentuado no préximo ano. descida.
» As previsoes para nestes 2 anos, sao de um abrandamento » Em termos médios anuais, o desemprego devera
E ligeiro em 2022 (1,6%, em média) e mais forte em 2023 manter-se em torno de 5,9% quer em 2022, quer em
B (0,4%). 2023.
—
- POPULACAO
. TAXA DE DESEMPREGO
= Lo EMPREGADA
- , m2022 ®m2023
) 2022 m2023
6,0
a 59 5,9 ! 5,8
=) 5,6 5,6
Q) 1,0
D
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a
= 0,2
CU 2021 | OCDE OE 2023 | PE 2022-
"5 2021 CE OE 2023 PE 2022-2026 2026
=

Apesar do contexto dificil, o mercado de trabalho continuou a ter um forte desempenho, prevendo-se uma reaccao ao abrandamento
da actividade econdmica com algum desfasamento, mas que permaneca resiliente. As perspectivas permanecem rodeadas de um
grau de incerteza excepcional, uma vez que a guerra de agressao da Russia contra a Ucrania continua activa e o potencial de novas

perturbacoes econdémicas esta longe de estar esgotado.

Ne11 Fontes: FMI: World Economic Outlook, 11/10/2022; OCDE: Economic Outlook, 22/11/2022; CE: European Economic Forecast Autumn, 11/11/2022; BdP:480Ietim
NOVEMBRO 2022 Economico,06/10/2022; Conselho de Financas Publicas CFP:Programa de Estabilidade (PE), 25/03/2022
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2. CRESCIMENTO ECONOMICO NO 3°TRIM.

De acordo com a primeira estimativa divulgada pelo Eurostat, no 3° trimestre de 2022, Portugal registou uma variacao do PIB de

4,9% em relacao ao trimestre homologo (7,4% no trimestre anterior) e uma variacao de 0,4% em relacao ao trimestre anterior (0,1%

no 2.° trimestre de 2020).

Em relacdo ao trimestre homoblogo, o PIB
aumentou 2,3% na Euro Area (4,3% no 2°
trimestre de 2022) e aumentou 2,5% na
UE27 (4,3% no 2° trimestre de 2022). A
variacdo em relacao ao trimestre anterior
registou valores de 0,3% na Euro Area (0,8%
no 2.° trimestre de 2022) e 0,4% na UE27
(0,7% no 2° trimestre de 2022).

Analisando por Estados-Membros, e para os
paises para o0s quais existem dados

disponiveis, registaram-se 0s maiores

aumentos homoélogos do PIB na Irlanda
(10,6%), Croacia (5,5%) e Chipre (5,4%).
Registou-se uma diminuicao na Letonia (-

0,4%) e Estonia (-2,3%)

Taxa Crescimento Homédlogo

Estonia
Letdnia
Suica
Franca
Finlandia
Eslovaquia
Rep.Checa
Bélgica
Austria
Euro Area
Noruega
UE27
Litudnia
Suécia
Italia
Grécia
Luxemburgo
Bulgaria
Espanha
Eslovénia
Hungria
Poland
Roménia
Portugal
Malta
Chipre
Crodcia
Irlanda

PIB - 32 T 2022 (%)

Taxa Crescimento Trimestral
PIB - 39T 2022 (%)

Estonia
Letdnia
Eslovénia
Grécia
Hungria
Crodcia
Finlandia
Rep.Checa
Franca
Bélgica
Austria
Espanha
Sui¢a

Euro Area
Eslovaquia
UE27
Portugal
Itélia
Lituania
Suécia
Bulgaria
Poldnia
Luxemburgo
Chipre
Roménia
Malta
Noruega

10,6 Irlanda

Em relacao ao trimestre anterior registaram-se diminuicoes do PIB em 8 paises da Unidao Europeia, com as maiores quebras verificadas

na Estonia (-1,8%), Letonia (-1,7%) e Eslovénia (-1,4%). Os maiores aumentos verificaram-se na Irlanda e Noruega, com 2,3% e 1,5%,

respectivamente.
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3. TAXA DE INFLACAO EM OUTUBRO

Em Outubro a variagdo média dos Ultimos doze meses do Indice de Precos no Consumidor foi de 6,7% (6,0% no més anterior e 0,8%
em Outubro de 2021). Nos Ultimos meses tém-se registado fortes aumentos da taxa de inflacao anual, devido sobretudo ao aumento

do preco das matérias-primas, dos bens alimentares, dos produtos energéticos e dos custos de transporte mundiais.

A taxa de variacdo mensal foi de 1,2% (valor idéntico no més precedente e 0,5% em Outubro de 2021). As classes com maior
contributo positivo para a variacdo mensal do IPC foram a dos Bens alimentares e bebidas ndo alcodlicas, com uma varia¢ao de 2,1%
(0,7% em Setembro e 0,3% em Outubro de 2021), e a da Habitacao, agua, eletricidade, gas e outros combustiveis com uma variacao
de 4,1% (-0,2% em Setembro e 0,7% em Outubro de 2021). Em sentido inverso, a classe com maior contributo negativo para a

variacao mensal do IPC foi a dos Restaurantes e hotéis, com uma variacao de -1,2% (1,2% em Setembro e 0,1% em Outubro de 2021)

A variagdo homéloga do IPC foi de 10,1% em outubro de 2022, taxa superior em 0,8 p.p. a observada no més anterior e a mais

elevada desde Maio de 1992.

Taxa de Inflacao 10,1
Por classes de despesa e face ao més precedente, sao

o —e— Var. Anual

de destacar os aumentos das taxas de variacao .
—e— Var. Homéloga

homoéloga da Habitacao, agua, eletricidade, gas e
outros combustiveis (classe 4) e dos Bens alimentares 6.7
e bebidas nao alcodlicas, com variacoes de 18,5%, e
18,6% respetivamente (14,6% e 16,4% no més 1,8

anterior). Na classe 4, destaca-se a aceleracao 0,8 10 1,5 Fonte: INE

registada no subgrupo do Gas natural, com uma

variacao homéloga de 151,8% (47,8% em Setembro).

out/21
nov/21
dez/21
jan/22
fev/22
mar/22
abr/22
maif22
jun/22
jul/22
ago/22
set/22
out/22

Em sentido oposto, os precos das classes Restaurantes e hotéis e Bens e servicos diversos abrandaram para, respetivamente,

16,3% e 2,6% (17,7% e 3,0% no més anterior). 6



4. MERCADO DE TRABALHO - 3° TRIMESTRE

1. POPULACAO EMPREGADA

PORTUGAL

UNIAO GERAL DE
TRABALHADORES A populacdo empregada (4.929 mil pessoas) aumentou 0,6% (27,3 mil) em relacéo ao trimestre anterior, 1% (51 mil) relativamente ao

mesmo periodo de 2021 e 5,8% (270,7 mil) por comparagao com o 3° trimestre de 2020 (pandemia COVID-19).

Para a variacao homoéloga da populacao empregada contribuiram, principalmente, os acréscimos nos seguintes agregados:

1
2

As mulheres (28,5 mil; 1,2%); - -
» A proporcao da populacdo empregada
Com ensino secundario ou pds-secundario (41,6 mil; 2,8%); em teletrabalho, isto &, que trabalhou a

partir de casa com recurso a tecnologias
4

5
6

Trabalhadores por conta de outrem (85,5 mil; 2,1%); de informagdo e comunicagdo, foi de

17,0% (836,7 mil pessoas), menos 2,6

)
)
3) Empregados no sector da indUstria, construcao, energia e agua (56,3 mil; 4,8%);
)
) Com contrato sem termo (99,0 mil; 2,9%);

)

A o
E a tempo completo (66,3 mil; 1,5%). pontos percentuais (p.p.) do que no 2.°

o~ tri tre de 2022.
Populagdao Empregada rimestre de

esl1 4878 4879 491 4902 4929 > 0O nUimero médio de dias trabalhados em
4744 4602 4658 4731 4682
————

—— — casa por semana foi de quatro, a

semelhanca do observado no trimestre

Nota Mensal de Conjuntura

B Homens = Mulheres ——Total anterior.

» Comparando com o trimestre anterior,
foram menos os que trabalharam sempre

em casa (1,5 p.p.) e mais os que

12Trim. 2°Trim. 3°Trim. 4°2Trim. 1°Trim. 2°Trim. 3°2Trim. 4°Trim. 12Trim. 2°2Trim. 32Trim. conciliaram trabalho presencial e em
2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022

N211 casa (3,9 p.p.).

NOVEMBRO 2022 Fonte: INE 7
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2. POPULAGAO DESEMPREGADA

No 3° trimestre de 2022, a populacao desempregada estimada em 305,8 mil pessoas, aumentou 2,3% (7,0 mil) em relagao ao

trimestre anterior e diminuiu 4% (12,9 mil) relativamente ao periodo homélogo.

Para a evolucao homologa da populacao desempregada contribuiram, principalmente, os decréscimos dos seguintes grupos:

Homens (8,2 mil; 5,7%);

ok W NP

desempregada (- 6 p.p. face ao trimestre homologo).

Com ensino superior (14,7 mil; 15,3%);

A procura de novo emprego (14,3 mil; 5,2%);

Pessoas dos 16 aos 24 anos (10,7 mil; 13,9%);

E desempregados ha 12 e mais meses (24,8 mil; 16,2%), encontrando-se nesta situacao 42,1% do total da populacao

A taxa de desemprego foi estimada em 5,8%, valor superior em 0,1 pontos percentuais (p.p.) ao do trimestre anterior e inferior em 0,3

p.p. ao do trimestre homoélogo de 2021 e em 2,2p.p. ao do 3° trimestre de 2020. Destaca-se a taxa de desemprego feminina (6,5%),

bastante acima da média nacional e da masculina (5,2%).

Popula¢ao Desempregada

ElHomens

403,5

373,2
348,1 360,1 3457

161,2
186,8
140,9
137,6
199,4
204
181,1
192,1
175,2
184,9
166,9
178,8
143,9
140
144
154

19Trim. 2°Trim. 3°2Trim. 42Trim. 19Trim. 22Trim. 39Trim. 42Trim. 12Trim. 22Trim. 32Trim.
2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021

Fonte: INE

B Mulheres

8

174

—e—Total

2022

2022

Taxa de Desemprego

o~
- K;
-]

7
6,8

6,1

h-\
m!"-t
W

~
wn

32Trim. 12Trim. 32Trim.

2020 2021 2021

M Total
B Homens

B Mulheres

6,5
6,5
6,5

1°Trim. 39Trim.
2022 2022
o
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3. SUBUTILIZAGAO DO TRABALHO

A subutilizacao do trabalho (que inclui a populacao desempregada, o subemprego de trabalhadores a tempo parcial, os inactivos a

procura de emprego mas nao disponiveis para trabalhar e os inactivos disponiveis mas que nao procuram emprego), no 3°

trimestre de 2022, abrangeu 603,1 mil pessoas, tendo aumentado 0,4% (2,4 mil) em relacao ao trimestre anterior e diminuido

6,1% (-39,3 mil) relativamente ao periodo homoélogo. Em grande medida, a diminuicao homoéloga esteve associada a reducao do

namero de inativos disponiveis para trabalhar, mas que nao procuraram emprego (-17,7%; - 27,5 mil).

A populacao desempregada € o indicador com maior peso (50,7%) no total da subutilizacao do trabalho, seguido do subemprego

de trabalhadores a tempo parcial (22,4%) e dos inactivos disponiveis mas que nao procuram emprego (21,2%).

Valores ajustados de sazonalidade

Subutilizagao do trabalho 804,4 | 747,0 | 746,4
Populagdo desempregada 403,5 | 373,2 | 360,1
Subemprego de trabalhadores a tempo parcial 152,8 | 160,3 | 144,2
Inativos a procura de emprego mas ndo disponiveis 17,7 | 21,5 | 29,9
Inativos disponiveis mas que ndo procuram emprego 230,4 | 192,0 | 212,2

3°Trim |42Trim [ 12Trim [ 22Trim | 32Trim |42Trim | 12Trim. | 22Trim.
39Trim. 2022
2020 | 2020 | 2021 | 2021 | 2021 | 2021 | 2022 2022

654,2
345,7
135,8
24,2
148,4

Em % Var. Hom. Anual

de pessoas | doTotal | N2 | (%) |
642,4 | 630,1 | 618,2 | 600,7 603,1 100,0% -39,3 -6,1
318,7 | 308,4 | 298,8 | 298,38 305,8 50,7% -12,9 -4,0
144,3 | 144,0 | 141,6 | 141,6 135,2 22,4% -9,1 -6,3
24,2 | 28,3 31,1 31,1 34,4 5,7% 10,2 42,1
155,2 | 137,4 | 129,1 | 129,1 127,7 21,2% -27,5 -17,7

Taxa de Subutilizagao
Do Trabalho

13,1
11,5 11,5
I I I I 11,2 11,2

12Trim 2°Trim32Trim 4°Trim 1°2Trim 2°2Trim 32Trim 4°Trim 12Trim 12Trim 22Trim 32Trim
2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022

14,3

De igual modo, também a taxa de subutilizacao do
trabalho, estimada em 11,2%, diminuiu em relacao ao
trimestre homoélogo (0,7 p.p.) € manteve-se inalterada

em relacao ao trimestre anterior.

Fonte: INE
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4. REMUNERAGAO BRUTA MENSAL

Os dados publicados pelo INE, relativos as remuneracoes,
resultam do aproveitamento estatistico da informacao
proveniente da Declaracdo Mensal de Remuneracoes
transmitidas pelas empresas a Seguranca Social e da
Relagcao Contributiva dos subscritores da Caixa Geral de
Aposentacoes, que abrange um universo de 4,5 milhoes de

trabalhadores por conta de outrem.

A remuneragao bruta total mensal média por trabalhador

(por posto de trabalho) aumentou 4,0% no trimestre
terminado em Setembro de 2022 (3° trimestre do ano), em

relacao ao mesmo periodo de 2021, para 1.353€.

Em Setembro de 2022, a remuneracao total variou entre
894€, nas actividades de Agricultura, producao animal,
caca, floresta e pesca, e 2.793 €, nas actividades de

Electricidade, gas, vapor, agua quente e fria e ar frio.

Em relacao ao periodo homoélogo de 2021, o maior aumento
foi observado nas Actividades de informacao e de
comunicacao (7,1%) e nas Actividades de consultoria,
cientificas, técnicas e similares (7,0%), tendo sido observado
um decréscimo nas Actividades artisticas, de espectaculos,

desportivas e recreativas (-0,3%).

Fonte: INE

Remuneracao

Bruta Total - €

Totalidade das remuneracdes brutas (antes de impostos e de descontos para a
Seguranca Social) pagas pela empresa,
desconto para a

sujeitas a retengdo na fonte de IRS e de
Seguranca Social

A - Agricultura, produgdo animal, caca, floresta e pesca
| - Alojamento, restauragdo e similares

N - Atividades administrativas e dos servigos de apoio
F - Construgdo

S - Outras atividades de servigos

E - Captagdo, tratamento e distribuigdo de agua;

L - Atividades imobilidrias

G - Comércio por grosso e a retalho; reparagio de

Q - Atividades de saiide humana e apoio social

R - Atividades artisticas, de espectaculos, desportivas e
C - Industrias transformadoras

0 - Administragdo Publica e Defesa; Seguranga Social

H - Transportes e armazenagem

M - Atividades de consultoria, cientifica, técnicas e

B - Industrias extrativas

P - Educagdo

U - Atividades dos organismos internacionais e outras
] - Atividades de informagdo e de comunicagdo

K - Atividades financeiras e de seguros

D - Electricidade, gés, vapor, dgua quente e fria e ar frio

[ ELT)
A o33
A 010
A 1076
A 1122

. I 1 191
I 1199

.. I 1 242
A 1 295

.. I 1 344
Y 1358

.. I 1 438
A 1 630

... I 1 640
Y 1 730
Y 1 973

.. I 2 115
Y 2 224

2207 04quiaas
$910}99§ 10d |10]
ejnig oedesounwoy



5. DESEMPREGO REGISTADO EM OUTUBRO

No final do més de Outubro de 2022, estavam inscritos nos Centros de A nivel regional, no més de Outubro de 2022, o

Uﬂliopo;iw:IlAI.nE Emprego 289.125 individuos, o que corresponde a uma variagcao homologa de - desemprego registado diminuiu em todas as

TRABALHADORES 17,8% (-62.542 pessoas) e a uma variacdo mensal de +0,7% (+1.885 pessoas). regioes, com destaque para as regioes do
Algarve (-35,2%) e Madeira (-35,4%).

O namero de desempregados registados nos centros de emprego voltou a subir
em relacao ao més anterior, pelo terceiro més consecutivo, apesar de continuar Em relacao ao més anterior, destacam-se as
mais baixo do que ha um ano. regioes da Alentejo e também Algarve, as

L i . ; regides que registaram um maior aumento do
Para a diminuicao do desemprego registado, face ao més homologo de 2021, na

o o o desemprego (4,1% e 20,7%, respectivamente).
variacao absoluta, contribuiram, os individuos que procuram novo emprego (-

58.142), os que possuem idade igual ou superior a 25 anos (-55 .523) e os A regido Norte e a regido de Lisboa sdo as que

inscritos ha 12 meses ou mais (-53.373). dettm o maior nimero de desempregados

_ o ) , . o
Destaca-se no entanto, 0 aumento das novas inscricbes ao longo do més de inscritos nos centros de emprego (72%).
Outubro (+14,5%; + 6.412), face ao mesmo més do ano anterior, 0 que significa

L. . . . . Em % do Desemprego Total
que nos proximos meses devera haver um maior dinamismo do mercado de Outubro 2022

trabalho para absorver estas pessoas.

Nota Mensal de Conjuntura

m  Norte
Desemprego Registado —Total —Masculino  —Feminino ®  Centro
IEFP . .
m Lisboa V. Tejo
= Alentejo
~— 326.251
351.667 \\ 289.125 £ Algarve
B Acores
200.406 183,302 o
— \.\ 165.291 Madeira
-
151.261 —
142949 . 123.834 14,0%
o by by by 8 a N S a N a N & N Fonte: IEFP
= - L L L L - o o onte:
N211 s & & & 2 ¢} % & : 31 & % % 1

NOVEMBRO 2022



Motivos de inscricao ao longo do més

Ao longo do més de Outubro, o principal motivo

de inscricao nos centros de emprego foi o fim do

PORTUGAL
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TRABALHADORES

trabalho nao permanente (41,4%).

Face ao mesmo més do ano anterior, destacam-

se o “despediu-se” e “reinscricao por falta a

convocatoéria/controlo”, que registaram o0s
maiores aumentos, com +59,5% (+1.270
pessoas) e +40,8% (+2.305 pessoas),

respectivamente.

Recorde-se que para que possam ter acesso ao
subsidio de desemprego,

65% da

que inicialmente

corresponde a remuneracao de

referéncia, sera necessaria a inscricao nos

centros de emprego.

30.000
Ex - Estudante

25.000

- - Despedido
20.000

Nota Mensal de Conjuntura

——Despedimento Mutuo Acordo 15.000

10.000

——Fim de trabalho ndo permanente

5.000 R T .

- Reinscrigdo por falta a
convocatéria/controlo

Ne11
NOVEMBRO 2022

out-21

nov-21

Trabalhava Conta
Propria

0,1%
Despediu-se

. Despedimento
Mutuo Acordo
3,4%

Outubro 2022

Fim de Formacgéo
1,1%

\

|

Fim de trabalho

. Ex - Estudante
nao permanente

9,4%
41,4%
Outros

Reinscri¢do por 9,7%

faltar a

Despedido convocatéria
11,6% 16,4%
Fonte: IEFP

Motivos de Inscricao

7.956
5.611
_— T T T L e = Dt e
==l e
1.626
- o~ o~ o~ o~ o~ o~ ~ ~ o~ o~
o o o o o o o 8 o o o
] ] o ] 3 7] =]
-] =, & £ © £ 32, = 2 ] 2



6. SUBSIDIO DE DESEMPREGO EM OUTUBRO

O numero de beneficiarios do subsidio de desemprego i .
Numero Total de Beneficiarios do

e registou um diminuicao, face ao periodo homélogo, a = Subsidio de Desemprego
UNIAO GERAL DE - o
TRABALHADORES semelhancga da populacao desempregada. ]

212,968
208.657
200.096
199.242

185.673

Em Outubro de 2022 registaram-se 161.815 beneficiarios

179.134
165.798

163.772
159.768

com prestacoes de desemprego, traduzindo-se numa

diminuicao de 2,4% (-3.983) face ao més anterior.

out-21  nov-21 dez-21  jan-22 fev-22 mar-22  abr-22 mai-22  jun-22 jul-22 ago-22 set-22 out-22

Relativamente ao mesmo més do ano do anterior também . e ~
Beneficiarios com Presta¢do de Desemprego

se registou uma reducédo de 25,3% (-54.816) no nimero Em % do N¢ de Desempregados a Procura de Novo Emprego

de benificiarios do subsidio de desemprego. Neste Ultimo

74,4

ano, Outubro é assim o segundo més com O menor

namero de beneficiarios do subsidio de desemprego. 68,4

64,5

Nota Mensal de Conjuntura

Agravando-se assim o nimero de desempregados sem 65,3 63,8 p26
subsidio de desemprego, 0s quais passaram de 35,5% em out-21 nov-21 dez21 jan-22 fev-22 mar-22 abr-22 mai-22 jun-22 jul-22 ago-22 set22 out-22
Setembro para 37,4% em Outubro, ou seja, eram quase
r iam I r idi mprego.
ecebia qualque subsidio de dese prego Beneficiarios COM subsidio de 161.815
desemprego (62,6%)
Em Outubro o valor médio mensal do subsidio de
desemprego era de cerca de 560€, Note-se que em Beneficiarios SEM subsidio de 96.758
. . . . desemprego (37,4%)
Portugal, o valor abaixo do qual alguém é considerado
pobre Sltuava_se’ em 2020, nos 6.653€ anuaIS, 0 que 0 20.000 40.000 60,000 80.000 100.000 120.000 140.000 160.000 180.000

Ne11 : -
equivale a 554€ mensais (em 12 meses).
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