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PREVISOES ECONOMICAS

Boletim Econédmico de Outubro — Banco de Portugal

No Boletim Econémico de Outubro, o Banco de Portugal prevé um crescimento

do PIB em 2019 de 2,0% (2,4% em 2018). A revisdao recente das séries de
Banco de Portugal prevé

o contas nacionais e de balanca de pagamentos implica que ndo é possivel fazer
abrandamento econémico

uma comparacao direta das atuais proje¢Oes para 2019 com as apresentadas

no Boletim Econdmico de Junho.

Segundo o Banco de Portugal, o abrandamento da atividade econdmica em
Portugal em 2019 deverd refletir o menor contributo das exportagdes, num
guadro de crescimento mais fraco do comércio mundial e da procura externa

dirigida a economia portuguesa.

Estima-se que o contributo da procura interna se mantenha inalterado, com

uma ligeira desaceleracdo do consumo privado e um maior dinamismo da

FBCF.
junho 201
BE outubro 2019 BE junho 2019
sos {Contas nacionais base 2016) (Contas nacionais
Pesos base 2011)
2018 2019 2019
2017 2018 2019%®| < o | 2017 2018 2019®
51 52@
Produto interno bruto 1000 35 24 20 20 1.9 28 2.1 7
Consumo privado 648 21 3 23 23 24 23 25 26
Consumo publico 17.0 0.2 0.9 0.5 05 05 0.2 08 0.5
Formagédo bruta de capital fixo 17.6 5 5.8 7.2 9.5 5.0 9.2 44 87
Procura interna 99.9 33 33 2 35 24 30 28 35
Exportagoes 435 &84 38 23 23 23 78 36 45
mportagdes 434 81 58 46 5.8 34 8.1 49 80
Contributo para o crescimento do PIB, liquido
de importagdes (em pp) “
Procura interna 1.6 7 1.6 1.7 1.5 3 1.3 3
Exportacoes 19 0.8 04 0.3 0 5 0.8 04
Emprego = 33 23 09 33 23 3
Taxa de desemprego 89 7.0 89 7.0 63
Balanga corrente e de capital (% PIB) 21 14 05 14 04 0.1
Balanca de bens e senvios (% PIB) 5 08 07 18 0 05
ndice harmonizado de pregos no consumidor 6 1.2 = 1.6 2 03

No que se refere ao Indice Harmonizado de Pregos no Consumidor (IHPC), as

Taxa de Inflagdo previsdes do Banco de Portugal para 2019 sdo de 0,4%, mantendo-se o

em niveis baixos
diferencial de inflagdo negativo de Portugal face a area euro. (-0,7p.p.)
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Durante o 12 semestre do ano, os precos em Portugal tém vindo a diminuir
devido sobretudo a diminuicdo dos precos dos bens energéticos (apds o
aumento observado no ano anterior) e a uma desacelera¢do dos precos dos
servicos, nomeadamente dos servicos hoteleiros (num contexto de

abrandamento da procura).

Relativamente, ao mercado de trabalho, de acordo com este Boletim, o
Crescimento do emprego

. . emprego na economia portuguesa devera continuar a crescer em 2019, mas a
revisto em baixa

um ritmo menor (0,9%, que compara com 2,3% em 2018), enquanto a taxa de
desemprego devera reduzir-se 0,6 pp, para 6,4%, prolongando a trajetéria de

descida observada desde 2013.

Face ao Boletim Econémico de Junho, o crescimento do emprego foi revisto em

baixa e a taxa de desemprego ligeiramente em alta.

Aumento dos Os saldrios nominais deverdo acelerar num contexto de reducdo dos recursos
saldrios disponiveis no mercado de trabalho. Esta evolucdo reflete igualmente a
atualizacdo do salario minimo e o descongelamento gradual das progressées

salariais na administragdo publica.

World Economic Outlook — FMI

No World Economic Outlook, o FMI revé em alta (face as previsdes de Abril) em
Previsdes do PIB portugués 0,2 p.p. as previsdes de crescimento real do PIB da economia portuguesa para

Revistas em alta _
2019 (de 1,7% para 1,9%) e em 0,1 p.p. as previsdes para 2020 (de 1,5% para

1,6%).

As previsdes do FMI para a taxa de desemprego para Portugal sdo de 6,1% e
5,6% para 2019 e 2020, respetivamente (valores revistos em baixa em 0,7 p.p.

face as previsGes de Abril).

No que se refere a variacdo do indice Harmonizado de Precos no Consumidor
(IHPC), o FMI prevé 0,9% para 2019 e 1,2% para 2020 (1,0% e 1,7% para 2019 e

2020, respetivamente, nas anteriores previsoes).
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Relativamente ao relatério anual (feito ao abrigo do artigo IV) de Portugal de
Julho de 2019, os valores das previsdes da evolucdao do PIB da economia
portuguesa para 2019 e 2020 foram revistas em alta em 0,2 p.p. e 0,1 p.p.,
respetivamente, e as previsdes para a taxa de desemprego para 2019 e 2020

foram revistas em baixa em 0,1 p.p..

Estas previsdes, e a subsequente revisdo em alta do PIB, tém subjacentes a
informacdo disponibilizada até 30 de Setembro, ou seja, tem em conta a nova
base das contas nacionais atualizada pelo INE a 23 de Setembro, a qual
aumentou o nivel do PIB (ndo sendo, por isso, previsdes inteiramente

comparaveis).

No que diz respeito ao crescimento do PIB mundial, o FMI prevé um
crescimento de 3% em 2019 e 3,4% em 2020 (valores revistos em baixa

em 0,2 p.p. e 0,1 p.p. face as previsdes intermédias de Julho).

Annex Table 1.1.1. European Economies: Real GOP, Consumer Prices, Current Account Balance, and Unemployment
{Annual percent change, uniess noted o WISC

C Prices’ Current Accoant Balance” Unemploymert’
2018% m% m%‘ m%
Eurcpe pX] ) 25 AT T
Advanced Eurepe 19 12 IS 19 15 27 u u AT ¥ A 1}
£ Aot 19 12 13 12 e 20028 27 82 11 17
STy 15 05 12 19 15 W 13 10 68 it 32 1
Francs 17 12 13 21 12 13 36 05 05 91 BB &4
ry 03 B0 05 12 07 10 25 20 20 105 W 103
Spain 2 22 18 17 01 10 09 0 10 1¥9 132
NDrrangs 26 18 18 16 25 15 09 88 @S 33 IEaSis
2Riglam 14 12 13 23 15 13 13 -1 08 69 55 85
At 27 18 1 21 15 189 23 NS w5 0
reang 33 43 35 07 12 15 0§ 108 96 58 85 8§
PO 24 18 16 12 08 12 06 08 07 18 81 L8
G 19 20 22 08 06 09 36 30 33 w3 78 %8
Finiang 17 12 15 12 12 13 18 47 -05 4 85 &4
SO AL O 2 2 2 25 25 -7 66 80 59
Lithana RIS 7 S ) | 25 23 22 15 3 11 1t &1 80
Soena G4 W0 29 1T 18 19 5T 42 1 51 45 45
Lusmeouy 2 26 28 20 12 17 R (I 50 52 82
Lava 8 28 28 26 30 26 10 -18 21 8 65 67
3 32 28 it 25 U 17 07 03 CYRY S B ¥
9 1 29 08 07 16 0 -18 15 8¢ 10 &0
88 51 43 7 11 18 98 78 62 a7 38 A0
4 PR 25 18 18 9 25 A7 &1 38 38
286 08 13 09 06 06 W2 @6 Q8 25 28 28
23 09 15 20 11 15 17 20 2 63 B85 &7
0 25 28 2 22 23 03 -0t 02 22 22023
15 19 24 28 23 19 81 &9 712 39 36 35
15 17 19 67 13 15 57§ 52 50 50 80
% 08 15 a7 28 25 26 31 18 21 33 3%
1 08 o7 15 13 15 e 0 02 80 1 1
31 18 25 62 68 56 7 18 08
23 I 19 29 &1 35 68 57 39 L2 46 48
260 02 30 63 187 128 3 08 09 10 1B 137
51 40 A 16 24 35 06 09 -11 8 38 38
& A0 35 6 &2 33 25 55 52 2 43 &
33 30 30 w9 87 59 it 28 35 90 87 82
8 46 33 28 3 05 09 06 37 35 A
1 03 9 54 48 04 09 - 046 05 09
a7 32 % 25 23 % 32 25 53 49 48
¢ 35 40 20 22 19 s A8 A1 133 131 13
26 30 21 15° 10 12 25 17 10 99 90 80
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FINANGAS PUBLICAS NA EUROPA

Défice e Divida Publica na Europa em 2018 — 22 Notificagao

3,0

2,0 - 1,5
EM % DO PIB 1o 11 lll
1,0 0,6|08(0808] l
0,2/0.3
o2y 1L
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De acordo com a segunda notificacdo do Eurostat relativa a 2018, a economia
portuguesa teve um desempenho acima da média, recuperando de um défice

de 3,0% do PIB, em 2017, para um de 0,4% em 2018.

Na zona euro, o défice publico recuou para 0,5% do PIB, face aos 0,9% de 2017

e na UE o défice recuou de 1,0%, em 2017, para 0,7% do PIB em 2018.

DEFICE PUBLICO EM 201 18 19(19

0,4
-1,0 -0,80,7|-0,7-0,7 -0,6/-0,5|
-1,1
2,0 -
23/-2.3-2,2
3,0 2,512,523 23
-3,0
-4,0 -
Fonte: Eurostat
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Em 2018, 14 Estados-membros registaram excedentes orgamentais:
Luxemburgo (2,7%), Alemanha, Malta (1,9% cada), Bulgaria (1,8%), Holanda
(1,5%), Republica Checa (1,1%), Grécia (1,0%), Dinamarca, Eslovénia, Suécia

(0,8% cada), Lituania (0,6%), Croacia (0,3%), Austria (0,2%) e Irlanda (0,1%).

Dois Estados-membros, por seu lado, apresentaram défices acima do valor de

3% do PIB permitido pelas regras da UE: Roménia (-3,0%) e Chipre (-4,4%).
Relativamente a divida publica, a portuguesa recuou em 2018 para os 122,2%

do PIB, face ao ano anterior, mas mantém-se a terceira maior da Unido

Europeia. Em 2017, a divida publica portuguesa fixou-se nos 126,0% do PIB.

Pagina | 6
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https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/10064349/2-21102019-AP-EN.pdf/61ae39d7-6764-2a16-ede5-e6da00249c27
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De acordo com o Eurostat, a divida publica na zona euro recuou para os 85,9%
do PIB, face aos 87,8% de 2017, e a da UE reduziu-se para os 80,4% (82,1% no

ano anterior).
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No final de 2018, os menores racios da divida no PIB registaram-se na Estdnia
(8,4%), no Luxemburgo (21,0%), na Bulgdria (22,3%), na Republica Checa
(32,6%), na Lituania (34,1%) e na Dinamarca (34,2%).

Um total de 14 Estados-membros apresentaram rdcios de divida publica
superiores a 60% do PIB, com a Grécia a cabega (181,2%), seguida por Italia
(134,8%), Portugal (122,2%), Chipre (100,6%), Bélgica (100,0%), Franca (98,4%)
e Espanha (97,6%).

PRECOS

De acordo com o INE, em Setembro a variacdo média dos ultimos doze meses
do Indice de Precos no Consumidor (IPC) foi de 0,5%, taxa inferior em 0,1
pontos percentuais (p.p.) a registada no més anterior, enquanto a variacdo

mensal foi 1,1% (-0,1% no més precedente e 1,1% em setembro de 2018).
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Principais causas da
descida dos pregos

Taxa de desemprego
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A variagdo homologa foi -0,1% em Setembro de 2019, taxa idéntica a
registada no més anterior. Este é ja o terceiro més consecutivo que Portugal

regista uma taxa de inflagdo homdloga negativa.

15 - Taxa de Inflagdao
1,4

11 1,0

1,0 -

0,9

05 - —— Var.Homéloga

= Var.Anual

0,0 ) : : ‘
0,1
0,1

Fonte: INE

set-18  out-18 nov-18 dez18 jan-19 fev-19 mar-19 abr-19 mai-19 jun-19  jul-19 ago-19  set-19

Este comportamento dos precos, de acordo com o INE, é resultado de

decisdes administrativas nas descidas dos pregos:

1. Da eletricidade: revisao tarifaria em Janeiro e descida parcial da taxa de
IVA em Julho;

2. Do gés natural: descida parcial da taxa de IVA em Julho;

3. Dos transportes publicos: alteragdes implementadas nos precos dos
passes no ambito do Programa de Apoio a Reducdo Tarifaria — PART;

4. Dos servicos telefénicos: imposicdo de limites de precos nas
comunicagcOes para a Unido Europeia em maio — Regulamento UE

2018/1971;

5. Dos manuais escolares: alargamento da gratuidade a todos os alunos do

ensino publico obrigatdrio.

MERCADO DE TRABALHO

Em Setembro de 2019, a estimativa provisoria do INE para taxa de
desemprego foi de 6,6%, tendo aumentado 0,2 p.p. em relagdo ao més

anterior.
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Taxa de emprego

também aumentou

]

Taxa de Desemprego Mensal

Fonte: INE
(p): provisério

Set-18 | Out-18 | Nov-18 | Dez-18 | Jan-19 | Fev-19 |Mar-19 | Abr-19 | Mai-19 | Jun-19 | Jul-19 | Ago-19 Se(t';;lg
M Total 6,6 6,6 6,7 6,6 6,6 6,5 6,5 6,6 6,6 6,6 6,5 6,4 6,6
M Homens 6,1 6,1 6,1 6,0 5,8 58 5,7 5,9 6,0 5,8 5,7 5,7 6,1
BMulheres| 7,1 7,2 73 73 7,4 7,2 7,2 7,3 71 73 7,2 71 7,2

A taxa de desemprego dos jovens foi estimada em 19,4%, tendo aumentado

1,2 p.p. em relacdo ao més precedente.

A populacdo desempregada — cuja estimativa proviséria foi de 344,9 mil
pessoas — aumentou 4,0% (13,3 mil) em relacdo ao més anterior (Agosto de

2019) e 1,2% (3,9 mil) em relagdo ao més homologo.

Relativamente a taxa de emprego, esta situou-se em 62,7%, tendo aumentado
0,1 pontos percentuais (p.p.) em relacgdo ao més anterior. Por comparacdo

com o periodo homodlogo de 2018, esta taxa aumentou 0,7 p.p..

Taxa de Emprego Mensal

Fonte: INE
(p): provisério

Set-18 | Out-18 | Nov-18 | Dez-18 | Jan-19 | Fev-19 | Mar-19 | Abr-19 | Mai-19 | Jun-19 | Jul-19 | Ago-19 |Set-19(p)
m Total 62,0 62,1 62,1 62,3 62,3 62,3 62,2 62,3 62,3 62,2 62,4 62,6 62,7
W Homens 65,8 65,9 66,2 66,4 66,6 66,6 66,5 66,4 66,1 66,1 66,4 66,9 66,7
M Mulheres| 58,5 58,6 58,3 58,5 58,4 58,5 58,3 58,5 58,8 58,6 58,7 58,7 58,9

Em Setembro de 2019, a estimativa proviséria da populacdo empregada
correspondeu a 4.865,1 mil pessoas, traduzindo-se num aumento de 0,1% (4,4
mil) em relagdo ao més anterior e 1,0% (48,5 mil) em comparagdo com o

mesmo més de 2018.
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Desemprego Registado nos Centros de Emprego

Segundo o_IEFP, no final do més de Setembro de 2019, estavam registados,

nos Centros de Emprego, 301.282 individuos, o que corresponde a uma

variacdo homologa de -11,1% (-37.653 pessoas) e a uma variagdo mensal de -

1,0% (-3.048 pessoas).

450.000
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1 Desemprego Registado Nos Centros de Emprego
4 = Total === Masculino === Feminino
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‘/\/ﬂzgz
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4 /\—/£024
1 ——— 128.258
146.643 Fonte: IEFP
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Para a diminuicdo do desemprego registado, face ao més homadlogo de 2018,

contribuiram todos os grupos de desempregados, com destaque para os

homens (-12,5%; -18.385), os inscritos ha um ano ou mais (-17,6%; -27.946),

0s que procuravam o 12 emprego (-15,3%; -5.682) e 0s que possuem como

habilitagdo escolar o 12 ciclo basico (-17,0%; -10.541).

A nivel regional, todas as regides apresentaram uma diminuicdo do

desemprego em termos homdélogos, sobressaindo os valores da regido de

Lisboa e do Norte que registaram uma diminui¢do no desemprego de 13,0%

(VH) e de 11,7% (VH), respectivamente.
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RELATORIOS RELEVANTES

De acordo com o Eurostat, a Carga Fiscal, constituida pela soma dos

impostos e das contribui¢Ges sociais liquidas em percentagem do PIB, na

Unido Europeia (UE) situou-se em 40,3% em 2018, ligeiramente acima dos

40,2% em 2017.

Na Zona Euro situou-se nos 41,7% (41,5% em 2017), dos quais 13,3 sdo
impostos sobre produtos e importagdes, 13,0 sdo impostos sobre os

rendimentos e riqueza e 15,2 sdo contribui¢des sociais liquidas.

Em Portugal, a Carga Fiscal situou-se em 37,2% (36,5% em 2017), dos quais
15,4 sdo impostos sobre produtos e importagdes, 10,1 sdo impostos sobre
os rendimentos e riqueza e 11,7 sdo contribuicdes sociais liquidas. Este valor
é o mais elevado desde que Eurostat reporta estes dados (1995). O anterior

recorde tinha sido fixado em 2013 nos 37,1%.

55,0 -
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)
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Entre os Estados Membros, os que se destacaram com maiores racios de
Carga Fiscal em 2018 foram a Franga (48,4%), Bélgica (47,2%), Dinamarca
(45,9%), Suécia (44,4%), Austria (42,8%), Finlandia (42,4%) e Italia (42,0%).
Em contrapartida a Irlanda (23,0%), Roménia (27,1%), Bulgdria (29,9%),

Lituania (30,5%) e Letdnia (31,4%) apresentaram os racios mais baixos.
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AT

| [ L

Pagina | 11


https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/10190755/2-30102019-AP-EN.pdf/68739572-f06a-51e4-3a5b-86e660a23376

=

Comparando com 2017,

0os

maiores

aumentos

verificaram-se no

Luxemburgo (1,6 p.p.), Roménia (1,3 p.p.), Poldnia e Noruega (1,1 p.p.) e as

maiores redugdes verificaram-se na Dinamarca (-0,9 p.p.), Hungria (-0,8 p.p.)

e Finlandia (-0,7 p.p.).

CARGA FISCAL EM % DO PIB

2006 2010 2014 2015 2016 2017 2018 A 2018/2017
I I N N R
V]2 ] 39,1 38,5 39,8 39,6 39,9 40,2 40,3 0,1
Zona Euro 40,0 39,3 41,4 41,3 41,3 41,5 41,7 0,2
Portugal 34,9 33,7 37,0 37,0 36,6 36,5 37,2 0,7
Alemanha 39,3 38,8 39,6 40,0 40,5 41,0 41,5 0,5
Austria 41,5 41,9 43,5 43,9 42,5 42,4 42,8 0,4
Belgica 45,8 46,0 48,2 47,4 46,6 47,0 47,2 0,2
Bulgaria 29,7 26,1 28,4 29,1 29,1 29,4 29,9 0,5
Chipre 32,1 31,7 33,8 33,2 32,4 33,3 33,8 0,5
Croacia 36,8 36,0 36,7 37,3 37,8 37,8 38,6 0,8
Dinamarca 47,8 46,3 49,9 47,3 46,8 46,8 45,9 -0,9
Eslovaquia 29,4 28,3 32,0 32,8 33,3 34,3 34,3 0,0
Eslovénia 38,9 38,3 37,7 37,9 38,0 37,6 37,9 0,3
Espanha 36,8 32,3 34,8 34,7 34,4 34,7 35,4 0,7
Estdnia 30,6 33,1 32,1 33,3 33,8 32,9 33,0 0,1
Finlandia 42,2 40,7 43,6 43,6 43,9 43,1 42,4 -0,7
Franca 45,1 44,2 47,7 47,7 47,6 48,3 48,4 0,1
Grécia 32,7 34,2 39,1 39,6 41,5 41,5 41,5 0,0
Holanda 36,6 36,1 37,6 37,5 38,9 39,2 39,2 0,0
Hungria 36,6 37,3 38,7 39,1 39,6 38,4 37,6 -0,8
Irlanda 32,7 28,4 29,6 23,8 24,0 23,1 23,0 -0,1
Islandia 40,2 32,4 37,3 35,4 50,8 37,6 36,9 -0,7
Itdlia 40,2 41,5 43,2 43,1 42,4 42,1 42,0 -0,1
Letonia 29,0 28,6 29,9 30,3 31,4 31,6 31,4 -0,2
Lituania 30,4 28,7 27,8 29,3 30,0 29,8 30,5 0,7
Luxemburgo 37,1 38,9 38,9 38,4 38,3 39,1 40,7 1,6
Malta 33,3 33,2 33,5 31,6 32,1 32,9 32,7 -0,2
Noruega 42,9 42,1 39,0 38,7 39,2 39,1 40,2 1,1
Poldnia 34,6 32,3 32,9 33,4 34,4 35,0 36,1 1,1
Reino Unido 34,9 34,8 33,8 34,1 34,7 35,0 35,1 0,1
Rep. Checa 34,0 32,7 33,9 34,1 34,8 35,4 36,2 0,8
Roména 29,3 27,1 27,5 28,1 26,6 25,8 27,1 1,3
Suécia 46,7 43,4 42,9 43,3 44,6 44,7 44,4 -0,3
Suica 26,5 26,7 26,9 27,6 27,7 28,5 28,1 -0,4
Fonte: Eurostat
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