0S NUMEROS DA SEMANA

Gz Wooz0 HEEmEE MARCO 2024

Os Fundos Europeus mois



=’ 0S NUMEROS DA SEMANA

MARGO 2024

TAXA DE DESEMPREGO NA EUROPA - JANEIRO 2024

De acordo com o Eurostat, em Janeiro de 2024, a taxa de desemprego estimada para Portugal foi
6,5%, mantendo-se constante em relacdo a percentagem registada no més anterior (6,5%). Em
termos homologos, a taxa de desemprego registou uma diminui¢cdo de 0,5 p.p. (7,0%). A taxa de
desemprego jovem (< 25 anos) registada em Portugal foi de 23,3%, aumentando 0,5 p.p. em relagdo

ao més anterior e 2,5 p.p., em termos homélogos(20,8%).

Para a Euro Area, o Eurostat estima que a taxa de desemprego, em Janeiro de 2024, se tenha situado
em 6,4%, diminuindo 0,1 p.p. em relacdo ao més anterior (6,5%) e diminuindo 0,3 p.p. em termos
homologos (6,7%). A taxa de desemprego jovem fixou-se nos 14,5%, mantendo-se constante em

relacdo ao més anterior.

Na UE27, a taxa de desemprego estimada foi 6,0%, mantendo-se estavel nos Ultimos 3 meses e a taxa

de desemprego <25 anos foi 14,9%, mantendo-se em relacdo ao més anterior.
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TAXA DE INFLACAO - FEVEREIRO 2024

N°23

MARGO 2024

A variacdao média anual da taxa de inflagdo, continua a registar sinais de abrandamento, atingindo os 3,3% em Fevereiro, depois de ter atingido o pico

de 8,7% em Margo de 2023, no ultimo ano. Devido ao fim da isengao de IVA, num cabaz de 46 produtos alimentares, em Janeiro verificou-se um

aumento da taxa de inflagdo homdloga, regressando a tendéncia de abrandamento em Fevereiro, a qual passou de 2,3% para 2,1%.

Por classes de despesa e face ao més precedente, sdo de destacar
as diminuicdes das taxas de variacdo homodloga dos Bens
alimentares e bebidas ndo alcodlicas, dos Acessorios,
equipamento doméstico e manutencdo corrente da habitagdo e
do Lazer, recreacdo e cultura, com variaces de 0,8%, -1,0% e

1,6%, respetivamente (2,7%, -0,1% e 2,5% no més anterior).

O INE destaca, ainda, a evolucdo dos precos e dos bens
alimentares em 2023, cujo abrandamento verificado no ano
passado se ficou a dever ao denominado “efeito de base

(aumentos significativos de pregos em 2022).

Da mesma forma, a evolug¢do dos pregos durante o ano de 2023
também irdo ter um efeito nas variages homodlogas do IPC de
2024, em particular devido a isencao de IVA em diversos bens
alimentares essenciais que esteve em vigor entre Maio e

Dezembro.
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Da mesma forma, a evolugdo dos pregos durante o ano de 2023 também

irdo ter um efeito nas variacbes homoélogas do IPC de 2024, em particular

devido a isencdo de IVA em diversos bens alimentares essenciais que

esteve em vigor entre Maio e Dezembro.

De acordo com o INE, o nivel médio dos pregos tem-se mantido superior ao

de 2021, registando-se em Fevereiro de 2024 um nivel médio de pregos

superior em 12,8% ao de 2021.
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INDICE DE CUSTO DO TRABALHO - 4° TRIMESTRE 2023

N . 49T 2022 39T 2023 49T 2023
De acordo com a estimativa divulgada pelo Eurostat, no 4¢

TOTAL SALARIOS OUTROS TOTAL SALARIOS OUTROS TOTAL SALARIOS OUTROS

trimestre de 2023, Portugal registou um aumento no Indice de o — 5,9 52 7.9 52 52 50 34 a1 42
. E

Custo do Trabalho, medido por hora trabalhada, de 5,7% em u 6.0 2> 7.4 2.6 2.7 3.3 4,0 3.8 4.6
Portugal 1,4 1,4 1,6 5,1 4,8 6,4 5,7 5,5 6,8

relacdo ao periodo homélogo.
Bélgica 7,1 7,1 7,2 7,9 7,9 7,9 6,9 7,0 6,7
Bulgaria 15,7 16,1 13,8 15,0 15,7 11,5 11,7 11,9 10,2
Este valor explica-se pelo aumento, em termos nominais, dos Chéquia 2,2 4,8 5,1 7,7 7,6 7,8 52 52 53
Dinamarca 3,9 3,2 8,5 2,9 2,9 2,7 2,0 1,9 2,5
salarios (5,5%) e pelo aumento dos outros custos salariais (6,8%). Alemanha 6,9 5,7 11,1 5,6 58 4,8 2,5 2,2 3,5
Estonia 10,3 10,1 10,9 11,0 11,0 11,0 10,8 10,9 10,7
) . . Irlanda 10,5 5,8 59,3 10,9 6,3 44,7 7,1 2,5 40,6
No periodo em andlise, o Indice de Custo do Trabalho aumentou Grécia 6,5 6,4 6,9 6,7 7.0 5,6 6.4 6.1 74
, Espanha 3,8 4,3 2,4 5,5 4,6 7,8 5,2 4,2 8,3

0, o)

3,4% na Euro Area e aumentou 4,0% na UE. Franca 51 54 45 32 33 30 28 27 33
Croacia 8,7 8,7 8,8 16,2 16,2 16,5 16,0 16,0 15,9
No 4¢ trimestre de 2023, em comparagdo com o mesmo talia 48 46 >3 20 20 L9 o1 o1 0.2
Chipre 3,2 3,4 2,5 5,4 5,6 4,6 5,4 5,6 4,6
trimestre do ano anterior, os maiores aumentos nos custos Letonia 7,0 6,0 10,6 12,0 12,4 10,5 10,9 11,1 10,5
Lituania 15,5 15,7 11,4 11,2 11,4 7,8 11,2 11,2 11,2
salariais por hora trabalhada foram registados na Roménia Luxemburgo | 3,7 3,7 3,7 7,5 7,5 7,5 7.8 7,7 8,8
Hungria 13,3 15,8 21 15,1 15,4 12,7 15,8 16,3 13,1
(16,9%), Hungria (16,3%), Crodcia (16,0%), Poldnia (13,1%) e Malta 3,9 4,1 2,2 4,3 4,6 1,2 2,4 2,6 -0,7
Holanda 6,4 3,7 17,4 6,9 7,7 4,4 42 42 41
Eslovénia (12,5%). Mais quatro Estados-Membros registaram um Austria 3,9 4,0 3,3 5,3 5,5 43 7,6 7,7 7,4
Polénia 10,2 10,2 10,6 12,2 12,2 12,2 13,1 13,1 13,1
aumento superior a 10%: Bulgaria (11,9%), Lituania (11,2%), Roménia 11,2 11,4 6,9 15,1 15,1 14,9 16,8 16,9 16,7
_ ) Eslovénia 11,5 10,9 15,3 5,0 5,1 4,4 11,8 12,5 7,7
Letdnia (11,1%) e Esténia (10,9%). Eslovaquia 4,4 4,0 5,8 7,9 8,1 7,5 9,5 9,5 9,6
Finlandia 4,2 4,1 4,8 4,4 43 5,3 4,0 3,8 4,7
laborai q ices d . Suécia 3,1 3,7 1,9 5,0 43 6,7 5,0 4,3 6,6
Os custos laborais aumentaram em todos os paises da Unido Noruega 58 56 67 74 57 17,8 9.0 51 315
Islandia 8,2 7,9 9,1 8,0 8,0 8,3 8,4 8,2 8,9

Europeia, no 42 trimestre de 2023.
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No final do més de Fevereiro 2024, estavam inscritos nos Centros de
Emprego 331.008 individuos, o que corresponde a um aumento
homalogo de +4,9% (+15.363 pessoas) e uma diminuicdo mensal de -

1,2% (-4.045 pessoas). Para o aumento do desemprego registado,

MARGO 2024

DESEMPREGO REGISTADO NOS CENTROS DE EMPREGO

face ao més homologo de 2023, contribuiram sobretudo:

1.

Segundo a dimensdo regional, as regiGes que apresentaram uma

diminuicdo do desemprego em termos homodlogos foram a

os homens (+5,2%; +7.280), apesar das mulheres

continuarem a representar a maioria  dos
desempregados inscritos (56%);

0s que estdo a procura do novo emprego (+4,9%;
+14.043 pessoas);

os inscritos no desemprego hd menos de 12 meses
(+10,4%; +20.289pessoas) e

0os que possuem habilitagdes ao nivel do ensino
secundario (+16,9%; + 17.065 pessoas) e do 32 ciclo do

ensino basico (+2,9%; + 1.704 pessoas)

Madeira (-22,6%) e os Acores (-12,3%).
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BOLETIM ECONOMICO - BANCO DE PORTUGAL

No Boletim Econdmico de Margo, as previsGes do Banco de Portugal em relagdo a economia do pais sdo mais otimista do que em Dezembro,

antecipando-se um aumento do PIB acima da média da Zona Euro. As exportagdes, por via do turismo, os fundos do PRR e um aumento do consumo

devido a uma descida da taxa de inflagdo serdo os grandes impulsionadores do dinamismo econémico previsto para 2024, a ndo ser que os factores

externos se agravem, os fundos europeus ndo sejam executados e que a estabilidade das contas publicas seja posta em causa.

Apesar da conjuntura econdmica dificil no resto da Europa e do cenario de taxas de juro elevadas, a economia portuguesa conseguiu um desempenho

melhor do que o previsto no ano passado e deverd, neste ano e nos préoximos, continuar a crescer mais do que o esperado inicialmente.

Para 2024, o Banco de Portugal prevé agora um crescimento do PIB
de 2%, seguindo-se depois crescimentos de 2,3% e 2,2% em 2025 e
2026, respectivamente. No Boletim Econdémico de Dezembro, a
previsdo era de 1,2% em 2024, recuperando depois para taxas de

2,2% e 2% em 2025 e 2026.

No que diz respeito a inflagdo, apesar de efeitos temporarios sobre
os pregos dos bens alimentares e energéticos ao longo do ano,
devera diminuir para 2,4% em 2024, baixando para 2% em 2025 e

1,9% em 2026.

Pesos
2023

BE margo 2024

BE dezembro 2023

2023 2024 2025"™ 2026%

2023 2024% 2025 ™ 2026 ®

Produto interno bruto

Consumo privado

Consume publico

Formacdo bruta de capital fixo
Procura interna

Exportactes

mportagdes

Emprego®®

Taxa de desemprego™

Balanca corrente e de capital (% PIB)
Balanga de bens e servicos (% PIB)
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Bens alimentares
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No mercado de trabalho, estima-se que o emprego devera continuar a crescer 0,7% em 2024 e 0,5% em 2025-26, em paralelo com os salarios reais e

com a taxa de desemprego a estabilizar nos 6,5%. Apés um aumento de 8% em 2023, o saldrio médio da economia devera crescer 4,4% em 2024 e 3,8%

em 2025-26. O abrandamento dos saldrios nominais no horizonte de proje¢do reflete a redugao esperada da inflagdo — mantendo-se os ganhos em

termos reais alinhados com os da produtividade.
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SALDO ORCAMENTAL EM % DO PIB EM 2023

De acordo com os dados publicados pelo INE, em 2023 as contas publicas registaram um excedente orcamental de 1,2% do PIB, o maior da
democracia em Portugal. Este valor foi atingido, em grande medida, pelo aumento das receitas totais (+ 9%), sobretudo das receitas correntes

(+8,1%) devido aos aumentos significativos das suas trés grandes componentes:

—> as contribui¢des sociais (um aumento de 10,4%, em 3 079 milhGes de euros) e os impostos sobre o rendimento e o patriménio (uma subida

de 10,7%, correspondente a mais 2 746 milhdes de euros). Os impostos sobre a produgdo e a importagdo cresceram 5,8%.

O comportamento da receita corrente continua a refletir o crescimento da atividade econdmica e do mercado de trabalho, bem como o aumento dos

prec¢os, no caso dos impostos sobre a produgdo e a importagao.

A despesa total das Administragdes Publicas registou um aumento de 5,2%, em resultado do crescimento de 11,1% da despesa de capital e de 4,6% na

despesa corrente. Para o aumento da despesa corrente contribuiram de forma significativa:

— as remuneragGes dos empregados (crescimento de 7,6%, em 1 962 milhGes de euros) e a despesa com juros (aumento de 1 019 milhGes de
euros, traduzindo uma variagdo de 23,3%), refletindo as medidas de valorizagdo dos rendimentos e carreiras dos trabalhadores em fungées
publicas, iniciadas em 2023 e a subida consideravel das taxas de juro. Este aumento dos encargos com juros interrompe a tendéncia

decrescente iniciada em 2015. Saldo Orcamental em % do PIB

O valor agora conhecido situa-se acima das anteriores previsdes quer do
Governo, em OQutubro de 2023, quando a estimativa era de 0,8%, quer das
restantes instituicdes: o Banco de Portugal previa um excedente de 1,1%,

o Conselho das Finangas Publicas de 1%, a Comissdo Europeia de 0,8%,

e
—
-

enquanto o FMI apontava para 0,2%.
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DiVIDA PUBLICA EM % DO PIB EM 2023

De acordo com os dados publicados, o INE confirma a descida da divida publica portuguesa para um valor inferior ao estimado anteriormente,
passando de 112,4%, do PIB, em 2022 para 99,1% em 2023, o que representa uma reducdo de 9,3 mil milhdes de euro (-13,3 pontos percentuais). E
a primeira vez, desde 2009, que o rdcio da divida se situa abaixo dos 100% do PIB. A evolucdo da divida publica em 2023 refletiu, essencialmente, a
reducdo:

— de titulos de divida de curto e de longo prazo (-4,2 mil milhdes de euros e -11,0 mil milhdes de euros, respetivamente), de certificados do

Tesouro (-4,2 mil milhdes de euros) e de empréstimos (-3,1 mil milhdes de euros).

Em sentido contrario, destacaram-se as emissoes liquidas positivas de certificados de aforro (14,4 mil milhGes de euros).

O valor registado em 2023 situa-se abaixo das anteriores
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Portugal publicadas em Dezembro de 2023.
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De acordo com os dados divulgados pelo Eurostat, relativos ao PIB per capita de 2023, expresso
em paridade de poder de compra (ppc), a amplitude da divergéncia entre os paises europeus

medida pelo PIB per capita, varia entre um minimo de 64% da média da UE, na Bulgaria, e um

maximo de 240%, no Luxemburgo.

— Portugal foi o pais que mais cresceu, passando de 79% em 2022, para 83% em 2023 (+4

p.p.), subindo dois lugares face ao ano anterior, posicionando-se ainda assim no 182 lugar.

— Apesar desta melhoria aproximar o PIB per capita portugués da média europeia, o volume

do PIB medido em paridades de poder de compra estd 17% abaixo da média comunitaria.

— Face a 2022, Portugal passou a frente da Poldnia e da Estdnia, que atualmente tém um

PIB per capita que representa 80% e 81% da média europeia, respetivamente.

Recorde-se que este indicador, elimina as diferencas de niveis de pregos entre paises e compara

ariqueza que cada um deles consegue criar por habitante.
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PIB PER CAPITAEM PPC - 2023
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