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CRESCIMENTO ECONOMICO

Altera¢3do de Base das O INE divulgou, em Setembro, as Contas Nacionais anuais finais para 2017 e

Contas Nacionais provisdrias para 2018, tendo como referéncia a base 2016, que substitui a
anterior base 2011 - um processo que ocorre a cada 5 anos, seguindo
recomendacles internacionais. Esta revisdo resultou numa subida do
crescimento econémico registado desde 2016, com maior evidéncia nos

anos de 2017 e 2018.

De acordo com o INE, o crescimento do PIB em 2017 situou-se em 3,5%,

sendo de destacar o elevado crescimento do Investimento (11,9%).

Em 2018, o PIB aumentou 2,4%, mantendo-se o Investimento como a
componente mais dindmica (crescimento de 6,2%). A taxa de variagdo do

PIB em 2016 foi revista de 1,9% para 2%.

Produto Interno Bruto

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Crescimento Econdmico

revisto em alta
Base 2011 02 -30 19 -18 40 -1 09 1,8 19 28 21

Base 2016 0,3 -3,1 1,7 -1,7 -4,1 -0,9 0,8 1,8 2,0 3,5 2,4

Diferencial (p.p.)| 04 01 -02 o01 -01 02 01 00 01 07 03

As revisdes do PIB de 2017 e 2018, acarretaram consequentemente

alteragdes das taxas anuais de crescimento nominal e em volume.

Em 2017, a taxa de crescimento nominal foi revista de 4,4% para 5,1% e a de
volume de 2,8% para 3,5%. Em 2018, o crescimento nominal foi revisto de
3,6% para 4,1% e o real de 2,1% para 2,4%. Esta revisdo acaba por ter
consequéncias também, ao nivel das financas publicas, embora de

dimensdo mais reduzida.
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Revisdao em baixa do
Défice Publico

Revisdao em alta da
Divida Publica

O défice publico em 2018 foi afinal de 0,4% do PIB, um valor

ligeiramente mais baixo do que o anunciado em Margo.

DEFICE/EXCEDENTE PUBLICO

2008 2009 2010

Base 2011 -3,8 98 -112 -7,4 -5,7 -4,8 -7,2 -4,4 -2,0 -3,0 -0,5

Base 2016 -3,7 99 -114 -7,7 -6,2 51 -74 44 -19 30 -04

[Diferencial (pp.) [ 00 01 -02 03 -05 03 -02 00 01 00 01

A difereng¢a no valor final do défice ndo se deve tanto ao valor absoluto
do saldo orgcamental, que passou de um valor negativo de 912,8
milhdes de euros para 910,8 milhGes, mas sim ao facto do PIB ser
agora maior em mais de 2.000 milhdes de euros. Isto fez com que o

défice em percentagem do PIB tivesse recuado.

Relativamente ao réacio da divida publica, pelo contrario, é agora mais

alto do que o apresentado anteriormente.

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Base 2011 71,7 83,6 96,2 111,4 126,2 129,0 130,6 128,8 129,2 124,8 121,5
Base 2016 75,6 87,8 100,2 114,4 129,0 131,4 1329 131,2 131,5 126,0 122,2

Diferencial (p.p.) | 40 4,2 4,0 3,0 2,8 2,4 2,3 2,4 2,2 1,3 0,7

Aqui, a grande diferenca tem a ver com a mudanga metodoldgica que
passou a incluir no calculo da divida os juros capitalizados dos
certificados de aforro. Deste modo, mesmo tendo em conta que o PIB
tenha sido revisto em alta, a divida publica em 2018 passou dos 121,5%

do PIB, calculados em Marc¢o, para os actuais 122,2%.
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Contas Nacionais Trimestrais — Eurostat

Segundo o Eurostat, a variacdo homdloga do PIB registou 1,2% na ZE19 (1,3%

no 12 trimestre de 2019) e 1,4% na UE28 (1,6% no 19 trimestre de 2019). Em
relacdo ao trimestre anterior, o PIB registou um aumento de 0,2% na ZE19
(0,4% no 19 trimestre de 2019) e de 0,2% na UE28 (0,5% no 12 trimestre de
2019).

Portugal cresce acima da Portugal registou um aumento do PIB de 1,8% em relacdo ao trimestre

Europa homdlogo (1,8% no trimestre anterior) e uma variagdo de 0,5% em relagdo ao

trimestre anterior (0,5% no 12 trimestre de 2019).
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Analisando por Estados-Membros, em relacdo ao periodo homdlogo, e para os
paises para os quais existem dados disponiveis, destacam-se os aumentos do
PIB na Irlanda (6%), Hungria (5,2%), Roménia (4,6%) e Poldnia (4,2%).
No que respeita a diminui¢Ges do PIB em relagdo ao periodo homologo,
apenas a ltalia registou uma diminui¢do de 0,1%. Destaca-se ainda o fraco
desempenho da Alemanha, com um crescimento de 0,4%.
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Taxa de Inflagdo

continua a diminuir
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De acordo com o INE, a variacdo média dos ultimos doze meses foi de 0,6%,

taxa inferior em 0,1 p.p. a registada no més anterior e a variacdo mensal do

IPC foi -0,1% (-1,3% no més precedente e -0,3% em agosto de 2018).

A variagdo homoéloga do Indice de Precos no Consumidor (IPC) foi -0,1% em
agosto de 2019, taxa superior em 0,2 pontos percentuais (p.p.) a do més

anterior.

15 - 14 Taxa de Inflagdo

1,2
1,1

1,0 - . ) : 0,9
! X ) 0,7
0,6

05 -

—— Var.Homdéloga

= Var. Anual

0,0 \ \ \
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Fonte: INE

ago-18  set-18 out-18 nov-18 dez-18 jan-19 fev-19 mar-19 abr-19 mai-19 jun-19  jul-19  ago-19

Por classes de despesa e face ao més precedente, sdo de destacar os
aumentos da taxa de variagdo homologa das classes dos Restaurantes e hotéis
e do Vestuario e calgado com 0,6% e -5,1%, respetivamente (-1,5% e -5,8% no

més anterior).
Em sentido oposto, assinalam-se as redu¢des das taxas de variagdo homdloga

das classes das Bebidas alcodlicas e tabaco e dos Transportes, com uma

variacdo de 1,7% e 0,1%, respetivamente (2,1% e 0,5% em julho).
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MERCADO DE TRABALHO

Em Agosto de 2019, a estimativa proviséria do INE para taxa de desemprego

foi de 6,2%, valor inferior em 0,2 p.p. ao do més anterior e 0,8 p.p. em

relacdo a agosto de 2018.

Taxa de Desemprego Mensal

Taxa de desemprego
mantem tendéncia

Fonte: INE

(P) eriSél’iO | 1 | | | | | | 1 | | | A 197
Ago-18 | Set-18 |Out-18 | Nov-18 | Dez-18 | Jan-19 | Fev-19 | Mar-19 | Abr-19 | Mai-19 | Jun-19 | Jul-19 g(‘;)
W Total 7,0 6,6 6,6 67 6,6 6,6 6,5 6,5 6,6 6,6 6,5 64 62
WHomens | 65 6,1 6,1 6,1 6,0 5,38 5,8 5,7 5,9 6,0 5,8 56 52
EMulheres| 7,4 71 7,2 73 73 7,4 7,2 72 7,3 71 73 7,2 7,1

A taxa de desemprego dos jovens foi estimada em 19,3%, tendo aumentado

0,7 p.p. em relagdo ao més precedente.

A populacdo desempregada — cuja estimativa provisoria foi de 336,8 mil
pessoas — diminuiu 0,6% (1,8 mil) em relagdo ao més anterior e por

comparagdo com o més homalogo, diminuiu 4,5% (15,9 mil).

Relativamente a taxa de emprego, esta situou-se em 62,6%, tendo
Emprego continua aumentado 0,2 pontos percentuais (p.p.) em relagdo ao més anterior e por

a crescer comparag¢do com o periodo homodlogo de 2018, esta taxa aumentou 0,7 p.p..

Taxa de Emprego Mensal

Fonte: INE
(p): provisério

Ago-19
(p)
M Total 61,9 62,0 62,1 62,1 62,3 62,3 62,3 62,2 62,3 62,3 62,2 62,4 62,6

mHomens | 655 | 658 | 659 | 662 | 664 | 666 | 666 | 665 | 664 | 661 | 661 | 664 | 67,2
®mMulheres| 585 | 585 | 586 | 583 | 585 | 584 | 585 | 583 | 585 | 588 | 586 | 586 | 584

Ago-18 | Set-18 |Out-18 | Nov-18 | Dez-18 | Jan-19 | Fev-19 | Mar-19 | Abr-19 | Mai-19 | Jun-19 | Jul-19
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Desempregados inscritos nos
centros de emprego aumentam
face ao més anterior
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Em Agosto de 2019, a estimativa provisdéria da populacdo empregada
correspondeu a 4.862,0 mil pessoas e aumentou 0,4% (18,2 mil) em relagdo

ao més anterior e 1,1% (54,8 mil) em comparagdo com o mesmo més de

Desemprego Registado nos Centros de Emprego

Segundo o IEFP, no final do més de Agosto de 2019, estavam registados, nos

2018.

Centros de Emprego, 304.330 individuos, o que corresponde a uma variacao
homologa de -10,0% (-33.817 pessoas) e a uma variacdo mensal de +2,4%

(+7.040 pessoas).

450.000 - Desemprego Registado Nos Centros de Emprego
400.000 - = Total === Masculino === Feminino
338.147
350.000 -
300.000 -
250.000
191.586
200.000 - ‘\ﬂlss
150.000 - uns
146.561 Fonte: IEFP
100.000
C3 % % % C3 G o o ) o S ) )
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Para a diminuicdao do desemprego registado, face ao més homdlogo de
2018, contribuiram todos os grupos de desempregados, com destaque para
os homens (-17.386; -11,9%), os inscritos ha mais de um ano (-27.355; -
17,1%) e os que possuem como habilitagdo escolar o 12 ciclo basico (-

10.200; -16,1%).

Em relacdo ao més anterior foram as mulheres (+5.692; +3,4%) e os

desempregados a procura do 12 emprego (+1.407; +4,9%), os responsaveis

pelo aumento das inscricdes nos Centros de Emprego.
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A nivel regional, todas as regides apresentaram uma diminuicdo do
desemprego em termos homodlogos, sobressaindo os valores da regido de
Lisboa, Acores e Norte que registaram uma diminuicdo no desemprego de

11,5%, 10,9% e de 10,5%, respectivamente.

Comparativamente ao més anterior, todas as regides do Continente
apresentaram aumentos do desemprego e as regides autdonomas

apresentaram diminui¢Ges. O maior aumento registou-se no Centro (4,2%).

Interim Economic Outlook - OCDE

RELATORIOS RELEVANTES

Segundo o Interim Economic Outlook divulgado pela OCDE, a perspetiva de
OCDE revé em baixa previsdes crescimento global é de 2,9% para 2019 e 3,0% para 2020 (previsGes
de crescimento mundial revistas em baixa em 0,3 e 0,4 p.p., respetivamente, relativamente ao

Economic Outlook de maio de 2019).

A OCDE estima um crescimento para a Zona Euro de 1,1% em 2019 e 1,0%
em 2020 (revisdo em baixa de 0,1 p.p. para 2019 e 0,4 p.p. para 2020
relativamente ao Outlook de maio de 2019). Segundo a OCDE, o panorama
global tornou-se mais fragil e incerto. As previsbes de um crescimento
global de 2,9% em 2019 e 3,0% em 2020 seriam as taxas de crescimento

anual mais baixas desde a crise financeira.

A OCDE destaca que o aumento da tensdo das politicas comerciais
apresenta repercussdes na confianga, no investimento e no risco dos
mercados financeiros colocando, assim, em perigo as perspectivas de

crescimento futuro.

O crescimento foi revisto em quase todas as economias do G20 em 2019 e
2020, particularmente as mais expostas a diminuicdo no comércio e
investimento que ocorreram este ano. Segundo o relatdrio, a interferéncia

no comércio, nomeadamente o transfronteirico, € um travdo para a procura

: i +01
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e apresenta custos no crescimento de longo prazo, reduzindo a produtividade

e os incentivos ao investimento.

A OCDE enfatiza, ainda, que apesar de a producdo do setor de servigos ter
resistido a desaceleracdo do crescimento, apoiada na procura dos
consumidores, as fragilidades persistentes na industria transformadora

enfraquecerdo a procura de trabalho, e o rendimento e gastos das familias.

O crescimento na China devera moderar gradualmente, mas os riscos de uma
desaceleracdo mais acentuada e o perigo da procura de importagdes

enfraquecer de forma prolongada estd a intensificar-se.

Segundo a OCDE, persiste ainda uma incerteza substancial sobre o momento
e a natureza da saida do Reino Unido da Unido Europeia. Uma saida sem
acordo seria dispendiosa no curto prazo, potencialmente levando o Reino

Unido a recessdao em 2020 e reduzindo consideravelmente o crescimento na

Europa.
OECD Interim Economic Outlook Forecasts September 2019
Real GDP growth
Year-on-year % change
2018 2019 2020
Interim EO Difference from Interim EO Differance from

projections May EO projections May EO

World' 3.6 29 0.3 3.0 0.4
G20'? 3.8 31 0.3 3.2 0.4
Australia .7 1.7 0.6 2.0 0.5
Canada 1.9 1.5 0.2 1.6 0.4
Euro area 19 11 0.1 1.0 0.4
Germany 1.5 0.5 0.2 0.6 0.6
France 1.7 1.3 0.0 1.2 0.1
Italy 0.7 0.0 0.0 0.4 0.2
Japan 0.8 1.0 0.3 0.6 0.0
Korea 27 21 0.3 2.3 0.2
Mexico 2.0 0.5 1.1 1.5 0.5
Turkey 2.8 0.3 23 1.6 0.0
United Kingdom 14 1.0 0.2 0.9 0.1
United States 29 2.4 0.4 2.0 0.3
Argentina 2.5 2.7 0.9 1.8 3.9
Brazil 1.1 0.8 -0.6 1.7 0.6
China 6.6 6.1 0.1 5.7 0.3
India® 6.8 5.9 1.3 6.3 14
Indonesia 5.2 5.0 0.1 5.0 041
Russia 23 0.9 -0.5 1.6 0.5
Saudi Arabia 2.2 1.5 -1.0 1.5 0.4
South Africa 0.8 0.5 0.7 11 0.6

Note: Difference from May 2018 Economc Outiook in percentage ponts, based on rounded figures.

1. Aggregate using moving nominal GDP w eghts a1 purchasing pow er parities.

2, The European Union is a full member of the G20, but the G20 aggregate only includes countries that are also members in their own right.
3. Fiscal years, starting in ApriL
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